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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHI ITIBARIYLA BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem

Onceki donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmis) gecmis)
Dipnot 30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
VARLIKLAR
Dénen varhklar 37.735.783 40.918.606
Nakit ve nakit benzerleri 4 5.013.913 8.838.692
Finansal yatirimlar 5 31.826.695 32.072.940
Ticari Alacaklar 6 892.496 -
[liskili taraflardan ticari alacaklar 17 892.496 -
Diger alacaklar 7 66 57
Diger donen varliklar 10 2.613 6.917
TOPLAM VARLIKLAR 37.735.783 40.918.606
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 160.995 2.204.610
Ticari borglar 6 82.625 2.126.146
[liskili taraflara ticari bor¢lar 17 80.837 2.124.299
Diger ticari bor¢lar 6 1.788 1.847
Diger borglar 7 2.747 6.355
Borg karsiliklar 8 75.623 72.109
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2.021 -
Caliganlara saglanan faydalara iligkin
kargiliklar 9 2.021 -
OZKAYNAKLAR 37.572.767 38.713.996
Odenmis sermaye 11 21.000.000 14.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar1 11 1.372.944 1.372.944
Hisse senetleri ihrag¢ primleri 11 134.454 134.454
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 11 1.650.037 1.327.877
Gecgmis yillar karlar 11 14.556.561 16.843.606
Net donem kari/(zarar1) (1.141.229) 5.035.115
TOPLAM KAYNAKLAR 37.735.783 40.918.606

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT
GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem

Cari donem

Onceki donem

Onceki donem

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden incelemeden  incelemeden  incelemeden
gecmenmis) gecmemis) gecmenmis) gecmemis)
10Ocak- 1Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Dipnot 2011 2011 2010 2010
SURDURULEN FAALIYETLER
ESAS FAALIYET GELIRI
Satis gelirleri
Satis gelirleri 12 183.597.412 58.209.640 176.391.135 45.984.751
Esas faaliyetlerden
diger gelirler, giderler (net) 12 1.474.650 1.177.319 1.593.529 2.672.213
185.072.062 59.386.959 177.984.664 48.656.964
Satiglarin maliyeti (-) 12 (184.690.389) (59.729.664)  (171.977.702)  (44.989.643)
Briit kar/(zarar) 381.673 (342.705) 6.006.962 3.667.321
Pazarlama, satis
ve dagitim giderleri (-) 13 (620.004) (189.459) (608.378) (161.709)
Genel yonetim giderleri (-) 13 (898.219) (276.409) (836.761) (270.785)
Diger faaliyet giderleri (-) 14 (4.679) (1.650) (6.377) (2.297)
Faaliyet kari/(zarari) (1.141.229) (810.223) 4.555.446 3.232.530
Siirdiiriilen faaliyetler vergi
oncesi kari/(zarari) (1.141.229) (810.223) 4.555.446 3.232.530
Siirdiiriilen faaliyetler vergi
gelir/(gideri)
Donem vergi gelir/(gideri) 15 - - - -
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 15 - - - -
Siirdiiriilen faaliyetler
donem kari/(zarari) (1.141.229) (810.223) 4.555.446 3.232.530
Hisse basina kazang/(kayip) 16 (0,0543) (0,0385) 0,3254 (0,2309)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT
KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem

Cari donem

Onceki donem

Onceki donem

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden incelemeden incelemeden  incelemeden
gecmemis) gecmemis) gecmemis) gecmemis)
10Ocak- 1Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Dipnot 2011 2011 2010 2010
KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
Dénem kary/(zararn) (1.141.229) (810.223) 4.555.446 3.232.530
Diger kapsamli gelirler - - - -
Diger kapsamh gelir/(gider)

(vergi sonrasi) - - - -
Toplam kapsamh gelir/(gider) (1.141.229) (810.223) 4.555.446 3.232.530
Toplam kapsaml1 gelirin dagilim
Ana ortaklik paylari (1.141.229) (810.223) 4.555.446 3.232.530

(1.141.229) (810.223) 4.555.446 3.232.530

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT BAGIMSIZ iNCELEMEDEN GECMIi$

OZ SERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Hisse Kardan
Sermaye senetleri ayrilan Gecmis
Odenmis diizeltmesi ihrac kisitlanmis yillar Net donem

Dipnot sermaye farklari primleri yedekler karlari kari/(zarar) Toplam
1 Ocak 2010 14.000.000 1.372.944 134.454 763.229 5.761.405 13.186.849 35.218.881
Transferler 11 - - - 564.648 12.622.201 (13.186.849) -
Temettli 6demesi 11 - - - - (1.540.000) - (1.540.000)
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - - - 4.555.446 4.555.446
30 Eyliil 2010 14.000.000 1.372.944 134.454 1.327.877 16.843.606 4.555.446 38.234.327
1 Ocak 2011 14.000.000 1.372.944 134.454 1.327.877 16.843.606 5.035.115 38.713.996
I¢ kaynaklardan sermaye
artirumi 7.000.000 - - - (7.000.000) - -
Transferler 11 - - - 322.160 4.712.955 (5.035.115) -
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - - - (1.141.229) (1.141.229)
30 Eyliil 2011 21.000.000 1.372.944 134.454 1.650.037 14.556.561 (1.141.229) 37.572.767

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem

Onceki donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gecmemis) gecmemis)
Dipnot 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar:
Net dénem kari/(zarar1) (1.141.229) 4.555.446
Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde
edilen nakit akimina getirmek i¢in yapilan
diizeltmeler:
Faiz geliri, net (385.490) (228.800)
Kidem tazminat1 karsilig1 9 2.021 1.580
Borg karsiliklari 8 3.514 6.127
Finansal yatirimlar deger (artiglari)/azaliglar 52.203 (3.000.240)
Isletme sermayesindeki degisim oncesi
faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) nakit
akimi (1.468.981) 1.334.113
Finansal yatirimlardaki (artis)/azalis 194.042 (6.079.860)
Alinan faizler 386.269 230.207
Ticari alacaklardaki (artis)/azalis (892.496) -
Diger alacaklardaki (artis)/azalis 9 (5)
Diger donen varliklardaki (artis)/azalis 4.304 3.770
Diger duran varliklardaki (artig)/azalis - (5)
Ticari borglardaki artis/(azalis) (2.043.521) (1.190.812)
Diger borglardaki artis/(azalis) (3.608) 592
Faaliyetlerden elde edilen net nakit (3.824.000) (5.702.000)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar:
Odenen temettii 11 - (1.540.000)
Finansman faaliyetlerinde (kullanilan)(elde edilen)
net nakit - (1.540.000)
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (3.824.000) (7.242.000)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 8.837.000 11.962.000
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 5.013.000 4.720.000

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidir.
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ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Eczacibasi Yatirrm Ortaklhigi A.S. (“Sirket”) 15 Haziran 1998 tarihinde Istanbul’da kurulmustur.
Sirket’in ana faaliyet konusu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde menkul
kiymetlerini satin aldigi ortakliklarin sermayesine ve yonetimine hakim olmamak kaydiyla sermaye
piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren
altin ve diger kiymetli madenler portfoyii isletmektir.

Sirket fiili faaliyet konusu gercevesinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gerektiginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy gesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakliklarin durumlarina gore en
aza indirecek bir bigimde dagitir,

€)  Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligskin gelismeleri stirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d)  Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.
30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla ¢alisan sayisi1 1°dir (31 Aralik 2010: 1).

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bolimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik
portfoyil olugturmak) yiiritmektedir. Sirket’in ticari sicile kayith adresi asagidaki gibidir:

Biiyiikdere Caddesi No:209
Tekfen Tower Kat:5
Levent 34394 / ISTANBUL

Sirket’in 30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren hesap donemine ait finansal tablolar1 28 Ekim 2011
tarihinde yonetim tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul ve belirli diizenleyici kuruluslar, yasal mali
tablolar1 yayimlanmasindan sonra degistirme hakkina sahiptir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmas1 ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal
tablolardan gecerli olmak iizere yiirlirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig"i yiiriirlikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden,
isletmelerin finansal tablolarim1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari1 Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayimlananlardan farklari Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK?”) tarafindan
ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)

2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar1 (Devami)

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibartyla, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige acgiklama getiren duyurulari
cercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmustir. Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 17 Nisan 2008 tarihli
duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil
edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢cmis donem finansal tablolarinda gerekli degisiklikler
yapilmigtir (Dipnot 2.1.6).

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve ytikiimliiklilerin diginda,
tarihi maliyet esasina gore tutulan yasal kayitlara SPK’nin Seri XI, No:29 sayili “Sermaye Piyasasinda

Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”ine uygunlugun saglanmasi agisindan gerekli diizeltme
ve siniflandirmalar yansitilarak TL olarak hazirlanmustir.

2.1.2 Yiiksek Enflasyon Déonemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.4 Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik g¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuclari, gecerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)

2.15 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Doénem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden
Diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yiirtirliikteki ticari ve mevzuat ile SPK’nin tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 30 Eylil 2011 tarihi itibariyla
bilangosunu 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla hazirlanmig bilangosu ile 1 Ocak -
30 Eyliil 2011 hesap donemine ait gelir tablosu, kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6z
sermaye degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Eylil 2010 hesap donemi ile karsilastirmali olarak
diizenlemistir. Gerekli goriildiigii taktirde cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglamasi agisindan karsilagtirmali bilgiler yeniden diizenlenmektedir.

2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

Sirket tarafindan uygulanan yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.
a) Sirket’in sunum ve dipnot agiklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in
bir kismi olarak)

UMS 1’e yapilan degisiklik, Sirket’in diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini
0zkaynak hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine acgiklik getirmektedir. Degisiklik
gecmise yonelik olarak uygulanmistir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar (2010 yilinda yaymmlanan UFRS’lerde Yapilan
Iyilestirmeler’in bir kisnu olarak)

Bu degisiklik, finansal tablo kullanicilarinin finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve
diizeyi hakkinda genel bir resim c¢izmesi acisindan sayisal agiklamalar kapsaminda niteliksel
aciklamalarda bulunulmasini tesvik etmektedir. Degisiklik ayrica, kredi riski ve bilango tarihi
itibariyle elde tutulan teminatlarla ilgili yapilmasi gereken aciklama diizeyini belirtirken, kosullari
yeniden goriislilmiis bulunan alacaklarla ilgili verilen dipnot gerekliligini kaldirmistir. Degisiklik
gecmise yonelik olarak uygulanmigtir.

b) Sirket’in finansal performansim1 ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Bulunmamaktadir.



ECZACIBASI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)

2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlari (devami)

c)

2010 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 24 (2009) ‘iliskili Taraf Aciklamalary’

Kasim 2009’da UMS 24 “iliskili Taraf A¢iklamalar1” giincellenmistir. Standarda yapilan giincelleme,
devlet isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarina iligkin kismi muafiyet saglamaktadir.
Bu giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerde uygulanmasi zorunludur.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler i¢in gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir isletmenin
fonksiyonel para birimi disindaki bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarin (haklar, opsiyonlar
ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki dénemlerde bu tiir haklar, tiirev
yiikiimliiliikkler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi
dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen haklarm opsiyon kullanim fiyati i¢in belirlenen para birimine
bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir.

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS ’nin Ilk Olarak Uygulanmast — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali donemler i¢in gecerli olan UFRS 1
standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gercege uygun deger agiklamalariin karsilastirmali sunumu
acisindan UFRS’leri ilk kullanan igletmelere sinirli muafiyet getirmektedir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan
mali donemler igin gecerlidir. Tanimlanmig fayda emeklilik planina asgari fonlama katkisi yapmasi
zorunlu olan ve bu katkilar1 pesin 6demeyi tercih eden isletmeler bu degisikliklerden etkilenecektir.
Bu degisiklikler uyarinca, istege bagh pesin 6demelerden kaynaklanan fazlalik tutari varlik olarak
muhasebelestirilir.

UFRYK 19 ¢Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araglart Kullanilarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemler igin
gegerlidir.  UFRYK 19 sadece bir yikiimliliigiiniin tamamini ya da bir kismin1 édemek amaciyla
0zkaynak araglar1 ihra¢ eden isletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina agiklik getirir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)

2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

c)

d)

2010 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Mayis 2010, Yilhik Iyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde
asagida belirtilen ve baglica 5 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarini yaymlamistir:
UFRS 1 Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Olarak Uygulanmasi; UFRS 3 isletme
Birlesmeleri; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34 Ara Donem
Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Miisteri Baglilik Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya
bu tarih sonrasinda gecerli olan UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler haricindeki tim diger
degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.

S6z konusu standartlar, degisiklikler ve yorumlarin Sirket’in finansal performansi veya finansal
durumuna 6nemli bir etkisi olmamustir.

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS ’nin Ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar

20 Aralik 2010 tarihinde, UFRS standartlarini ilk kez uygulayacak olan mali tablo hazirlayicilarina
UFRS’ye gecis donemi Oncesinde ortaya g¢ikan islemlerin yeniden yapilandirilmasinda kolaylik
saglanmasi ve ilk kez UFRS’ye gbre mali tablo hazirlayan ve sunan sirketlerden yiiksek enflasyonist
ortamdan yeni c¢ikanlar1 i¢in agiklayici bilgi saglamak amaciyla UFRS 1’e ilave degisiklikler
getirilmistir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemler i¢in gecerli olacaktir.

Sirket halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo hazirladigindan bu degisiklikler Sirket i¢in gecgerli
degildir.

UFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar”

UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar standardi bilango digi faaliyetler ile ilgili yapilan kapsamli
inceme calismalarinin bir pargasi olarak Ekim 2010 tarihinde degistirilmistir. Bu degisiklikler, mali
tablo kullanicilarinin finansal varliklara iliskin devir islemlerini ve devri gergeklestiren isletmede
kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina yardimci olacaktir. Ayrica bu degisiklikler uyarinca,
oransiz devir islemlerinin raporlama donemi sonunda gergeklestirilmesi halinde daha fazla agiklama
yapilmasi gerekmektedir. Bu degisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baglayan mali donemler icgin gegerli olacaktir Sirket’in  bu standarda yonelik uygulanmasi
bulunmadigindan finansal tablolara etkisi bulunmamaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)

2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

d)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Siniflandirma ve Ol¢me’

Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK), Kasim 2009’da UFRS 9’un finansal araglarin
siiflandirilmast ve olglimil ile ilgili birinci kismini yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39 Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin,
isletmenin finansal varliklarim yonetmede kullandigi model ve sozlesmeye dayali nakit akis
oOzellikleri baz alinarak siniflandirilmasini ve daha sonra gercege uygun deger veya itfa edilmis
maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, bu standardin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tarihinde degisiklige ugramistir. UMS 12 uyarinca
varligin defter degerinin kullanimi ya da satis1 sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina bagli olarak
varlikla iligkilendirilen ertelenmis vergisini hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40 ‘Yatirim
Amagli Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gercege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara
alindigi durumlarda, defter degerinin geri kazanilmasi igslemi varligin kullanimi ya da satisi ile olup
olmadigmin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu
durumlarda varligin geri kazanilmasinin satig yoluyla olacagi tahmininin seg¢ilmesini sdyleyerek pratik
bir ¢oziim getirmistir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemler igin gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 10 “Konsolide Mali Tablolar”

UFRS 10 standardi, konsolidasyon ile ilgili agiklamalarin yer aldigt UMS 27 “Konsolide ve Bireysel
Mali Tablolar” ile UFRYK 12 “Konsolidasyon — Ozel Amagl Isletmeler” standartlarinin yerine
getirilmigtir. Bu standart, konsolidasyona tabi olan isletmelerin dogasina bakilmaksizin ( 6rnegin; oy
¢ogunluguna ya da genellikle 6zel amagh isletmelerdeki gibi diger sdzlesmeye bagli diizenlemelere
bagli olarak kontrol edilen igletme olup, olmadigina bakilmaksizin) kontrol esasina bagl olan tim
isletmeler i¢in tek bir konsolidasyon modelinin kullanilmasini dngérmektedir.

UFRS 10 kapsaminda kontrol, ana sirketin 1) konsolidasyona tabi olan isletme iizerinde giicliniin olup
olmadigy; 2) konsolidasyona tabi olan isletmeye katilimiyla herhangi bir getiri elde edip, etmeyecegi;
ve 3) konsolidasyona tabi olan isletme {izerinde elde edilecek getirilerin tutarini etkileyebilecek
giiclinlin olup, olmadigina gore belirlenir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan mali déonemler igin gecerli olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)

2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlari (devami)

d)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 11 “Ortak Diizenlemeler”

UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardmin yerine getirilen UFRS 11 standardinda ortak
diizenlemeler igin getirilen yeni muhasebe gerekliliklerine yer verilmistir. Miisterek kontrol altindaki
isletmelerin muhasebe islemlerinde kullanilan oransal konsolidasyon yontemi opsiyonu bu Standart
uyarinca kaldirilmigtir. UFRS 11 standardi ayrica miisterek kontrol altinda olan varliklarin ortak
faaliyetler ile ortak girisimler olarak ayrilmasi islemini de ortadan kaldirmustir. Ortak faaliyet,
miisterek kontrolii olan taraflarin varlik haklariin ve yiikiimliilik zorunluluklarinin oldugu ortak bir
diizenlemedir. Ortak girigsim ise, miisterek kontrolii olan taraflarin net varlik haklarina sahip oldugu
ortak bir diizenlemedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan
mali donemler igin gecerli olacaktir . Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRS 12 “Diger Isletmede Bulunan Paylara iliskin Aciklamalar”

UFRS 12, bir isletmenin katiliminin oldugu sirketlere ait olan konsolide ve konsolide olmayan mali
tablolara iligkin ileri diizeyde agiklamalar getirmistir. Bu standardin amaci; mali tablo kullanicilarinin
kontrol esasini, konsolide varlik ve yilkimlilikler {izerinde olabilecek kisitlamalari, konsolide
olmayan sirketlere katilimdan kaynaklanabilecek riskleri, ve kontrol giicii olmayan pay sahiplerinin
konsolide sirket faaliyetlerine katilimini degerlendirebilmesi agisindan bilgi saglamaktir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler igin gegerli
olacaktir. Sirket, bu standardin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri
heniiz degerlendirmemistir.

UMS 27 “Bireysel Mali Tablolar (2011)”

Bireysel mali tablolara iliskin olarak dngoriilen gerekliliklerde herhangi bir degisiklik yapilmamis ve
buradaki biitiin agiklamalar yeniden diizenlenen UMS 27 standardina ilave edilmistir. UMS 27
standardindaki diger bilgiler ise UFRS 10 standardinda yer alanlar ile degistirilmistir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Ortak Girisimlerdeki Yatirnmlar (2011)”

UMS 28, UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 standartlarinin yayinlanmasiyla birlikte yeniden
diizenlenmistir.

UFRS 13 “Gercege Uygun Deger Hesaplamalar1”

UMSK, UFRS’ler kapsaminda gercege uygun deger 6l¢iimiiniin kullanilmasini belirten agiklamalarini
rehber niteliginde tek bir kaynakta toplamak amaciyla UFRS 13 Gergege Uygun Deger
Hesaplamalar: standardin1 12 Mayis 2011 tarihinde yaymlamistir. Bu standart, gercege uygun deger
tanimin1 yaparken, gergege uygun deger hesaplamalari ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini de
belirtir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devam)

2.1.6 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlari (devami)

d)

2.2

2.3

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 13 “Gercege Uygun Deger Hesaplamalar1” (devam)

Bu standartta gergege uygun deger hesaplamalarinin gerekli oldugu durumlara agiklik getirilmez;
ancak bir bagka standardin 6ngordiigii durumlarda gergege uygun degerin nasil hesaplanacagi ile ilgili
acgiklamalara yer verilir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan
mali donemler igin gecerli olacaktir. Sirket, yapilan bu degisikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya
cikacak etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2011) — Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 standardinda yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir i¢inde yer alan kalemlerin sunumu ve
diger kapsamli gelir iginde siniflandirilmasi konusunda agiklayict bilgilere yer verir. Bu degisiklikler
1 Temmuz 2012 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler i¢in gegerli olacaktir.
Sirket, yapilan bu degisikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikacak etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (2011) (“Degisiklikler”)

UMS 19 standardinda yapilan degisiklikler, tanimlanmis fayda planlar1 ve kidem tazminati ile ilgili
muhasabe islemlerine degisiklik getirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baglayan mali donemler igin gecerli olacaktir. Sirket, yapilan bu degisikliklerin
uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikacak etkileri heniliz degerlendirmemistir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket, 1 Ocak
2008’den itibaren SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligini uygulamaya baglamis, karsilagtirmali
finansal bilgileri de bu kapsamda yeniden sunmustur. SPK’nin Seri: XI, No: 29 tebliginin
uygulanmasi Sirket’in muhasebe politikalari lizerinde 6nemli bir degisiklige neden olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 30 Eyliil 2011 hesap déoneminde muhasebe tahminlerinde
herhangi bir degisiklik yapilmamustir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4  Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ve nakit benzerleri,
eldeki nakit, banka mevduatlar1 ile tutar1 belirli, nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6dnemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlar igermektedir (Dipnot 4).

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar acisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iligskisinde olan grup
sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile st diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak
tammlanmaktadir. Iligkili taraflarla donem icerisinde piyasa kosullarina uygun belli islemler
gergeklestirilmistir (Dipnot 17).

Finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim-satim amagli finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Allm satim amagli finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri
kullanilmakta ve kayda alimmalarim1 izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.Alim-satim amagli menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar gelir
tablosunda esas faaliyet gelirleri hesabinda “Menkul kiymet alim-satim kar/zarari”na dahil edilir.
Alim-satim amagli menkul degerlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gercege uygun degerinde
meydana gelen gergeklesmemis deger artis ve azaliglar1 sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir tablosunda
“Esas faaliyetlerden diger (giderler) / gelirler” hesabina dahil edilmistir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan hisse senetleri
IMKB bilango tarihi itibariyla bekleyen en iyi alig emri iizerinden degerlenmistir.

Alim-satim amaghi menkul kiymetler islem tarihi esasmna gore kayda alinmakta ve kayitlardan
cikarilmaktadir (Dipnot 5).

Satim ve geri alim anlasmalar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”), finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliiliik, miisterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler
(“ters repo”), satis ve geri alig fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore doneme isabet
eden kismimin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle hazir degerler hesabina ters repo
alacaklar1 olarak kaydedilir (Dipnot 4).
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Varlhklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklar disindaki her varlik, bilanco tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybina dair
gostergelerin varligl agisindan incelenir. Bir varligin kayith degeri, tahmini yerine koyma degerinden
biliyiik ise deger disiikliigii karsiligi ayrilir. Yerine koyma degeri, varligin satis maliyetleri
diistildiikten sonra elde edilen net satis degeri ile kullanim degerinden yiiksek olani olarak kabul
edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu gelecekte elde edilecek tahmini nakit
giriglerinin ve kullanim émrii sonundaki satig degerinin toplaminin bugiinkii degeridir.

Yabanci para islemleri

Sirket’in 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla herhangi bir yabanci para islemi
bulunmamaktadir.

Vergi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5/d maddesine istinaden Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (doviz yatinm fonlar1 harig) ile aym nitelikteki menkul kiymetler
yatirim ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazancglar1 kurumlar vergisinden istisnadir. Bu
sebeple 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla bilangoda olusan gegici farklar dolayisiyla
herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya yiikiimliliigli bu finansal tablolarda hesaplanmamustir.
Bununla birlikte 1 Ocak 2006 tarihi itibariyla yiiriirliige giren ve Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayili
kanunun 30’uncu maddesi ile eklenen Gegici 67°nci maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi kanununa
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar
vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda tevkifata tabi
tutulmustur. Ancak 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan degisiklige gore s6z konusu
oran 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10’a, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0’a indirilmistir (Dipnot
15).

Esas faaliyet gelirleri/giderleri

Gelir ve giderler, iicret ve komisyonlarla ilgili olanlar haricinde tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri
sabit getirili yatirim araglariin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin ig¢
iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Ucret ve komisyonlar, agirlikli olarak araci kurum olan Eczacibasi Menkul Degerler A.S.’ ye verilen
komisyon ve danigmanlik iicretleri ile Eczacibagi Portfdy Yonetimi A.S.’ye verilen portfoy yonetim
icretlerinden olusmaktadir. Tiim {icret ve komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna
yansitilmaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

Calisanlara saglanan faydalar

Sirket, kidem tazminat1 ve izin haklarina iligkin yiikiimliiliiklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
lliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore muhasebelestirmekte ve
bilangoda “Calisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar” hesabinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davranislar disindaki sebeplerle isine son verilen calisanlara belirli bir toplu 6deme
yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel
yiikiimliiliigiin, belirli aktiieryal tahminler kullanilarak bugiinkii degeri lizerinden hesaplanmakta ve
finansal tablolara yansitilmaktadir (Dipnot 9).

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Sirket’in ge¢mis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirict bir
yiikiimliiliigiin mevcut bulunmasi ve bu yiikiimliiliigli yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir
kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi
durumlarda ayrilmaktadir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliilikler ve varliklar finansal tablolara dahil edilmemekte ve kosullu
varlik ve yiikiimliiliikler olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 8).

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir.

Sermaye artirrmina iliskin katlanilan vazgegilmez ve kagimilmaz dogrudan masraflar toplam 6denmis
sermaye igerisinde siniflandirilmaktadir.

Hisse basina kazancg

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, donem net kariin, donem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmusgtur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gegmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, finansal tablolarda sunulan tiim
donemlerde ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikl
ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak
bulunmustur (Dipnot 16).

2.5 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar
Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta baglh varlik ve yiikiimliilikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve

giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu ortaklik portfoyli olusturmak ve hizmet sundugu tek bolge Tiirkiye
oldugundan 30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla ayrica boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Ters repo alacaklari 5.013.913 8.838.692
5.013.913 8.838.692

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla ters repolarin vadesi bir haftadan kisa olup agirlikli ortalama faiz oran:
%6,65 (31 Aralik 2010: %6,23).

Sirket’in 30 Eyliil 2011 ve 30 Eyliil 2010 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarindaki nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden faiz tahakkuklar: diigiilerek gosterilmektedir:

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010
Hazir degerler 5.013.913 4.720.901
Faiz tahakkuklari (913) (901)
5.013,000 4.720.000
5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Alim satim amach finansal yatirnmlar
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Borsaya kote hisse senetleri 21.252.538 21.189.407
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar 10.574.157 10.883.533
31.826.695 32.072.940

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla devlet tahvillerinin agirlikli ortalama faiz oran1 %7.21°dir. (31 Aralik
2010: %5,72).
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5- FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Alim-satim amagh olarak elde tutulan kamu kesimi tahvil, senet ve bonolarin kalan vadelerine gore

dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Vadesiz 21.252.538 21.189.407
1-30 giin - -
30-90 giin - -
90-180 giin 3.711.509 4.884.370
180 giinden fazla 6.862.648 5.999.163
31.826.695 32.072.940
6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar:
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Menkul kiymet alimindan kaynaklanan
alacaklar 892.496 -
892.496 -
Kisa vadeli ticari borclar:
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Menkul kiymet alimindan kaynaklanan
borglar (*) - 2.030.108
Portféy yonetim iicretlerinden kaynaklanan
borglar 80.778 94.191
Saticilar 1.847 1.847
82.625 2.126.146

(*) Menkul kiymet satimindan ve alimindan kaynaklanan alacak ve borg tutari, Eczacibasi Menkul Degerler
A.S.’nin Sirket adina bilango tarihi itibariyla son iki is giliniinde satin aldig1 veya sattig1 hisse senetlerinden

kaynaklanmaktadir (Dipnot 17).

7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Vergi dairelerinden alacaklar 66 57
66 57
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Kisa vadeli diger borg¢lar:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Odenecek vergi ve fonlar 2.625 6.232
Temettii borglari 122 123
2.747 6.355

8 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Borg¢ karsiliklar:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
2008 yilina iligkin BSMV vergi riski karsiligt (*) 68.543 64.144
Denetim {icreti karsilig1 7.080 7.965
75.623 72.109

(*)  Sirket ydnetimi finansal tablolarda Gelir Idaresi’nin 2003-2007 yillarmi kapsayan tarhini ve yasal
diizenlemeleri de goz onilinde bulundurarak 2008 yiliyla ilgili BSMV ile ilgili ortaya ¢ikabilecek olasi
vergi ddemelerine karsin, en iyi tahminlerine dayanarak toplam 68.543 TL tutarinda karsilik ayirmustir

(Dipnot 14) (31 Aralik 2010: 64.144 TL).

18 Subat 2009 tarihinde kabul edilip 28 Subat 2009 tarihli ve 27155 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yirirlige giren 5838 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’un 32. Maddesinin 8.
bendi uyarinca menkul kiymet yatirim ortakliklarinin yaptiklari iglemler dolayisiyla lehe aldiklar: paralar
BSMV’den miistesna tutulmustur. Bu Kanun’un ilgili maddesi 1 Mart 2009 tarihi itibariyla yiiriirliige

girmistir.
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9 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Kidem tazminat1 karsihigi 2.021 -
2.021 -

)31 Aralik 2010 tarihinde isten ayrilan bir personelin kidem tazminat1 6denmis olup, yerine gelen personel 1 Ocak 2011°den
itibaren calismaya baslamistir. Bu nedenle 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla Sirket’in herhangi bir kidem tazminati
yikiimliiliigli bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergcevesinde ayrilmaktadir:

Tiirk Is Kanunu’na gére, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle
miikelleftir. 23 May1s 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine
iliskin baz1 gecis siireci maddeleri gikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Eyliil 2011 tarihi
itibariyla 2.731,85 TL (31 Aralik 2010: 2.517,01 TL) ile sinirlandirilmigtir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihigi calisanlarin  emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

UFRS, Sirket’in kidem tazminati karsilifini tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriiler kullanilmigtir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010

Iskonto orani (%) 4,66 4,66

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsilifinin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
oran1 gosterir. Kidem tazminati tavani her alti ayda bir revize olup Sirket’in kidem tazminati
hesaplamalarinda 1 Temmuz 2011 tarihinden itibaren gegerli olan 2.731,85 TL (1 Ocak 2011
tarihinden itibaren gegerli olan 2.623,23 TL) tavan tutar1 g6z oniine alinmistir.

30 Eyliil 2011 ve 30 Eyliil 2010 tarihinde sona eren donemlere iliskin kidem tazminati karsiliginin
hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2010

1 Ocak - 10.113
Hizmet maliyeti 2.021 1.177
Faiz maliyeti - 403
2.021 11.693
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10 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Diger donen varhklar:
Pesin 6denmis kira giderleri - 6.898
Pesin 6denmis diger giderler 2.069 19
Personel avanslari 544 -
2.613 6.917

11 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 6denmis sermayesi 21.000.000 TL (31 Aralik 2010: 14.000.000 TL) olup her biri
1 TL nominal degerli 21.000.000 adet (31 Aralik 2010: 14.000.000 adet) hisseye boliinmiistiir.

Sirket’in 1.050.000 adet Yénetim Kurulu Uyelerinin seciminde imtiyazl1 hisse senedi bulunmaktadir.
Bu imtiyazli hisse senetleri Eczacibasi Yatirim Holding Ortakligi A.S’ nin elinde bulunmaktadir.

Sirket’in kayith sermaye tavani 25.000.000 TL’dir (31 Aralik 2010: 25.000.000 TL).

Sirket’in 30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye igindeki paylari
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

Ortakhik Ortakhik
30 Eyliil 2011 Pay1 (%) 31 Aralik 2010  Pay1 (%)

Eczacibas1 Girisim Pazarlama

Tiiketim Uriinleri San. ve Tic. A.S. 3.150.000 15 2.100.000 15
Ecazacibag1 Yatirnm Holding
Ortakligt A.S. 1.050.000 5 700.000 5
Biilent Eczacibasi 84 <1 56 <1
Faruk Eczacibasi 84 <1 56 <1
Diger 16.799.832 80 11.199.888 80
21.000.000 100 14.000.000 100
Sermaye diizeltmesi farklari 1.372.944 1.372.944
Odenmis sermaye 22.372.944 15.372.944
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11 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Sermaye diizeltme farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlan ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade

eder.

Kar yedekleri, gecmis y1l karlari:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
-Yasal yedekler 1.650.037 1.327.877
Gegmis y1l karlari 14.556.561 16.843.606
16.206.598 18.171.483

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagtilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %351 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karmn %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler oOdenmis sermayenin %350’sini ge¢medigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarica enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.

Bununla birlikte, “ge¢mis yillar zarari”’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis
gecmis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akceler, yasal yedek akgeler,
O0zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitl
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tim &zkaynak
kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.
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11 - OZKAYNAKLAR (Devami)

1 Ocak 2008 itibariyla yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Thrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmas1 esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden

kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis Yillar Kar/Zarar1” ile,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
gercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi
Kanunlarinda Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki Kanun” uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya cikan ve “Geg¢mis Yillar Kari/Zarar”’nda izlenen
Ozsermaye kalemlerine ait enflasyon farklari tutarinin, diizeltme sonucu olusan geg¢mis yil zararlarina
mahsup edilebilmesi veya kurumlar vergisi miikelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi miimkiin
olmakta ve bu iglemler kar dagitimi sayilmamaktadir.

Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Yukaridaki hususa gore Sirket’in
Teblig’e gore 6zkaynak tablosu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Odenmis sermaye 21.000.000 14.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 1.372.944 1.372.944
Hisse senetleri ihra¢ primleri 134.454 134.454
Kardan kisitlanmis yedekler
-Yasal yedekler 1.650.037 1.327.877
Gecgmis yillar karlari 14.556.561 16.843.606
Net donem kar1/(zarar1) (1.141.229) 5.035.115
Toplam 37.572.767 38.713.996

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Halka Agik Anonim Ortakliklarinin Temettli ve Temettii Avansi
Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda” Seri: IV, No: 27 sayili Teblig’inin 5. maddesinin
2. paragrafinda yatirim ortakliklarinin dagitilabilir kar tutarmin hesaplanmasinda gerceklesmemis
sermaye kazanglarimin (deger artiglart) dikkate alinmayacag: hitkkme baglanmistir (Dipnot 16).
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11 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar Pay1 Dagitim

Paylar1 borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar, kar dagitimi hususunda SPK tarafindan
belirlenen asagidaki esaslara tabidir:

SPK’nin 28 Ocak 2010 tarihli karar1 geregince 2009 y1li faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim
esaslar1 ile ilgili olarak paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in, yapilacak temettii
dagitimi1 konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemistir. SPK’nin halka agik
sirketlerin kar dagitim esaslarini diizenledigi Seri: IV, No: 27 sayili Sermaye Piyasast Kanununa Tabi
Olan Halka A¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii ve Temettii Avanst Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar
Hakkinda Teblig, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve ortakliklar tarafindan
kamuya agiklanmig olan kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde bu dagitimin sirketlerin genel
kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag
edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz
pay dagitilmast suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarinin mevcut
6denmis/cikarilmis sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan
ortaklik biinyesinde birakabilmesine imkan verilmis ancak bir onceki doneme iliskin temettii
dagitiminmi gerceklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar1 “eski” ve “yeni” seklinde
ayrilan anonim ortakliklardan, 2009 yil1 faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii
dagitacaklarin, hesaplayacaklari birinci temettiiyili nakden dagitmalari zorunlulugu vardir.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar iizerinden SPK’nin asgari kar
dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarnin, tamaminin
yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamamu,
kargilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir.
SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde
donem zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.
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12 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

10cak- 1Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2010 2010
Satis gelirleri
Hisse senedi satis gelirleri 182.273.132 58.209.640 172.522.169 44.022.311
Devlet tahvili satig gelirleri 1.324.280 - 3.868.966 1.962.440
183.597.412 58.209.640 176.391.135 45.984.751
Satislarin maliyeti
Hisse senedi satis maliyeti (183.365.389) (59.729.664) (168.718.862) (43.043.803)
Devlet tahvili satig maliyeti (1.325.000) - (3.258.840) 1.945.840
(184.690.389)  (59.729.664)  (171.977.702) (44.989.643)
1Ocak - 1 Temmuz - 1Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2010 2010
Esas faaliyetlerden diger
gelirler/(giderler), net
Devlet tahvili reeskont geliri 1.012.468 190.829 667.691 54.055
Devlet tahvili ters repo satig karlari 306.289 89.474 666.585 156.067
Temettii gelirleri 388.361 - 542.497 64.735
Bedelsiz riighan haklar: 25.650 - 151.105 -
Faiz gelirleri 385.490 84.601 228.800 89.320
Hazine bonosu ters repo satis karlari - - 47.007 4.737
Hisse senetleri gerceklesmemis deger
artig/(azalislart) 160.844 812.413 1.673.169 2.303.299
Gegmis yillar menkul kiymet reeskont
geliri iptali (874.602) - (1.065.265) -
Gegmis yillar hisse senedi deger
(artig)/azalis iptali 58.377 - (1.318.997) -
Diger 11.773 2 937 -
1.474.650 1.177.319 1.593.529 2.672.213
Briit kar/ (zarar) 381.673 (342.705) 6.006.962 3.667.321
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13 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Temmuz - 10cak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2010 2010
Genel yonetim gideri

Portfoy yonetim iicreti 771.305 244.820 722.213 241.798
Personel giderleri 50.528 15.987 55.517 17.859
Diger 76.386 15.602 59.031 11.128
898.219 276.409 836.761 270.785

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Araci kuruma verilen komisyonlar 600.216 187.788 594.605 159.698
Reklam ve ilan giderleri 9.180 - 7.651 -
Diger 10.608 1.671 6.122 2.011
620.004 189.459 608.378 161.709

Sirket hisse senedi alim satimlarini aract kurum olan Eczacibast Menkul Degerler A.S. araciligi ile
gerceklestirmekte olup, islem hacimlerinin binde bir buguk oraninda aracilik komisyonunu giinliik

olarak 6demektedir.

Sirket’in sermaye piyasasi araglarindan olan menkul kiymetler portfoyii Eczacibasi Portfoy Yonetimi
A.S. tarafindan yonetilmekte olup, portfoy degerinin onbinde bir oraninda yonetim {icreti giinliik
olarak tahakkuk ettirilmekte ve aylik olarak 6denmektedir.

14 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER

1Ocak - 1Temmuz - 10Ocak- 1Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2011 2011 2010 2010
Diger faaliyet giderleri
2008 iglemleri BSMV vergi risk karsilik
gideri (Dipnot 8) 4.399 1.650 6.126 2.297
Diger 280 - 251
4.679 1.650 6.377 2.297

15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurum kazanc iizerinden hesaplanan vergiler

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine goére Tiirkiye’de
kurulu menkul kiymetler yatirim fonlar1 ve ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnasi gecgici vergi uygulamasi

bakimindan da gecerlidir.
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15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ayni Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanclar
iizerinden dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat orani
2009/14594 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’{incli maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim
fon ve ortakliklarmin, portfoy isletmeciligi kazanglarinin elde edilmesi sirasinda 15 inci madde
geregince kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis
olmak sartiyla, ayn1 Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gére kurum biinyesinde
yapacaklar1 vergi kesintisinden mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru
halinde kendilerine red ve iade edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2015 tarihleri arasinda uygulanmak iizere 193 sayili
Gelir Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67’nci maddenin (1) numarali
fikrasina gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde
ettikleri menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel
getirileri tizerinden 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67’nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve
ortaklilarmin bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri iizerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir
Vergisi Kanunlarina gore ayrica tevkifat yapilmaz.

16 - HISSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kar, cari donem net karinin, donem boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmusgtur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazancglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kar hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur.
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16 - HISSE BASINA KAZANC (Devam)

Hisse basma kar hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihra¢ edilmis bulunan hisse
senetlerinin ortalama sayisina bdliinmesi ile yapilmistir.

1 Ocak-30 1 Temmuz-30 1 Ocak-30 1 Temmuz-30

Eyliil Eyliil Eyliil Eyliil

2011 2011 2010 2010

Hissedarlara ait net kar/(zarar) (1.141.229) (810.223) 4.555.446 3.232.530
Ihrag edilmis hisse senetlerinin

agirlikli ortalama sayisi 21.000.000 21.000.000 14.000.000 14.000.000

Hisse basina kazang/(kayip) (TL) (0,0543) (0,0385) 0,325 0,2309

Sirket’in 1.050.000 adet Yénetim Kurulu Uyelerinin seciminde imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir.
Bu imtiyazli hisse senetleri Eczacibas1 Yatirim Holding Ortakligi A.S’nin elinde bulunmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklarinin Temettii ve Temettii Avansi
Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda” Seri:IV, No:27 sayili Teblig’inin 5. maddesinin
2. paragrafinda yatirim ortakliklarinin dagitilabilir kar tutarinin hesaplanmasinda gerceklesmemis
sermaye kazanglarmin (deger artislar1) dikkate alinmayacagi hitkmii bulunmaktadir. Imtiyazli ve adi
hisse senetleri i¢in hisse basina kar tutarlar1 aynidir.

17 - iILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

a. Mliskili taraflardan ticari alacaklar
30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010

Eczacibagt Menkul Degerler A.S.

(Dipnot 6) 892.496 -
892.496 -
b)  Tliskili taraflara olan ticari borglar:
Mliskili taraflara olan ticari bor¢lar: 30 Eyliil 2011 31 Arahik 2010
Eczacibas1i Menkul Degerler A.S.
(Dipnot 6) - 2.030.108
Eczacibasi Portfoy Yonetimi A.S.
(Dipnot 6 80.778 94.191
Eczacibasi Bilgi Iletisim A.S. 59 -
80.837 2.124.299
C) Mliskili taraflara olan temettii bor¢lar::
Iliskili taraflara temettii borglar:
Diger (Dipnot 7) 122 123
122 123
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17 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

d) 30 Eyliil 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren donemler igerisinde iliskili taraflarla yapilan
islemler asagidaki gibidir:

Portfoy yonetim iicreti

1 Ocak- 30 1 Temmuz-30 1 Ocak- 30 1 Temmuz-30
Eyliil Eyliil Eyliil Eyliil
2011 2011 2010 2010

Eczacibasi Portfoy
Yonetimi A.S. 734.576 233.161 687.822 230.283
734.576 233.161 687.822 230.283

) 945 BSMV diisiildiikten sonra kalan bakiyeleri gdstermektedir.
Verilen komisyonlar, net

1 Ocak- 30 1 Temmuz-30 1 Ocak- 30 1 Temmuz-30
Eyliil Eyliil Eyliil Eyliil
2011 2011 2010 2010

Eczacibasi Menkul
Degerler A.S. O 571.635 178.846 566.290 152.093
571.635 178.846 566.290 152.093

©) %5 BSMYV diisiildiikten sonra kalan bakiyeleri gostermektedir.
e) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Ust diizey yoneticiler ve ydnetim kuruluna saglanan faydalarmn toplami 2011 yili ilk dokuz ay1 igin
bulunmamaktadir. (30 Eyliil 2010: Bulunmamaktadir.)

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk yonetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolay1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, faiz oranlarindaki degisimlerin
etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim programi, mali
piyasalarin ongoriilemezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi tizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

i. Kredi Riski

Asagidaki tablo, 30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla finansal arag tiirleri bazinda
maruz kalian kredi risklerini gostermektedir.

Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar
Qliskili ~ Diger [Iliskili Diger Ters repo

30 Eyliil 2011 taraf taraf taraf  taraf alacaklan Diger
Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski 892.496 - - 66 5.013.913 -
Vadesi gegmemis ya da
deger diisiikligiine
ugramamis finansal
varliklarin net defter
degeri 892.496 - - 66 5.013.913 -

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Tiskili Diger 1liskili Diger Ters repo

31 Aralik 2010 taraf taraf taraf  taraf alacaklar Diger
Raporlama tarihi
itibariyla maruz kalinan
azami riski - - - 57 8.838.692 -
Vadesi gegmemis ya da
deger disiikligiine
ugramamis finansal
varliklarin net defter
degeri - - - 57 8.838.692 -

Sirket’in 30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla vadesi gegmis varligi bulunmamaktadir.

Sirket portfoyiindeki alim-satim amacgli finansal varliklarda bulunan T.C. Hazine Miistesarligi
tarafindan ihra¢ edilen devlet tahvilleri, bir uluslararasi derecelendirme kurulusu olan Moody’s
tarafindan “Ba2” ile derecelendirilmistir.
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)

ii. Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
yonetimi, fon kaynaklarmi dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin
yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Finansal yiikiimliiliikklerin 30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla sdzlesme siirelerine
gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011

Sozlesme
Defter 1 aya 3aya 3 ay- uyarinca nakit
Degeri kadar kadar 1 yil arasi cikislar toplam
Ticari borglar 82.625 82.625 - - 82.625
Diger borglar 2.747 2.747 - - 2.747
85.372 85.372 - - 85.372

31 Arahik 2010
Sozlesme
Defter 1 aya 3aya 3 ay- uyarinca nakit
Degeri kadar kadar 1 yil arasi cikiglar toplami
Ticari borglar 2.126.146 2.126.146 - - 2.126.146
Diger borglar 6.355 6.355 - - 6.355
2.132.501 2.132.501 - - 2.132.501
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

iii.  Piyasa Riski aciklamalar1

a. Doviz Pozisyonu

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket 30 Eylil 2011 ve 31
Aralik 2010 tarihleri itibartyla kur riskine maruz kalmamustir.

b. Faiz Pozisyonu

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarlilig
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden

etkilenen varliklar1 aym tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

30 Eyliil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlart:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
TL (%) TL (%)
Varhklar
Kamu kesimi, tahvil, senet ve bonolar 7,21 5,72
Ters repolar 6.65 6,23
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar
Alim-satim amagli finansal varliklar 8.116.112 9.668.379
30 Eyliil 2011 31 Arahk 2010
Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar
Alim-satim amagli finansal varliklar 1.758.045 1.215.154

30 Eyliil 2011 tarihi itibariyla TL para cinsinden olan faiz 1 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger
tim degiskenler sabit kalsaydi vergi 6ncesi kar 83.805 TL (31 Aralik 2010: 92.787 TL) azalacak veya
85.818 TL (31 Aralik 2010: 94.927 TL) artacaktir.
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

(Devam)

Sirket’in 30 Eylil 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla varlik ve yiikiimliiliiklerin yeniden
fiyatlandirmaya gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2011
1laya 3 aya 3ay- 1 yil-
kadar kadar 1 yil aras1 5 yil arasi Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 5.013.913 - - - - 5.013.913
Finansal yatirimlar - - 3.711.509 6.862.648 21.252.538 31.826.695
Ticari Alacaklar 892.496 - - - - 892.496
Diger alacaklar - - - - 66 66
Diger donen varliklar - - - - 2.613 2.613
Toplam varhklar 5.906.409 - 3.711.509 6.862.648 21.255.217 37.735.783
Ticari borglar - - - - 82.625 82.625
Diger borglar - - - - 2.747 2.747
Borg karsiliklari - - - - 75.623 75.623
Calisanlara saglanan
faydalara iligkin karsiliklar - - - - 2.021 2.021
Toplam yiikiimliiliikler - - - - 163.016 163.016
Net yeniden
fiyatlandirma pozisyonu 5.906.409 - 3.711.509 6.862.648 21.092.201 37.572.767
31 Aralhik 2010
1 aya 3aya 3ay- 1 yul-
kadar kadar 1 yil aras1 5 yil arasi Faizsiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 8.838.692 - - - - 8.838.692
Finansal yatirnmlar - - 4884370 5.999.163 21.189.407 32.072.940
Diger alacaklar - - - - 57 57
Diger donen varliklar - - - - 6.917 6.917
Diger duran varliklar - - - - - -
Toplam varhklar 8.838.692 - 4.884.370 5.999.163 21.196.381 40.918.606
Ticari borglar - - - 2.126.146 2.126.146
Diger borglar - - - 6.355 6.355
Borg karsiliklari - - - 72.109 72.109
Caligsanlara saglanan
faydalara iliskin
karsiliklar - - - - -
Toplam yiikiimliiliikler - - - 2.204.610 2.204.610
Net yeniden
fiyatlandirma
pozisyonu 8.838.692 - 4.884.370 5.999.163 18.991.771 38.713.996
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devam)

c. Hisse senedi fiyat riski

Sirket’in bilangosunda alim satim amagh finansal varlik olarak smifladigi hisse senetlerinin tiimii
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir. Sirket’in hesapladig1 analizlere
gére IMKB endeksinde %5 oraninda artis/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig
varsayimiyla portfoydeki hisse senetlerinin IMKB endeksiyle aym dogrultuda fiyat hareketi
gercgeklestirdikleri takdirde gercege uygun degerinde ve Sirket’in net donem kari/zararinda 30 Eyliil
2011 tarihi itibariyla 1.062.627 TL artis/azalis olugsmaktadir (30 Eylil 2010: 1.112.394 TL
artig/azalis).

d.  Sermaye yonetimi

Sirket, sermayesini portfoy gesitlemesiyle yatirim riskini en diisiik seviyeye indirerek yonetmeye
caligmaktadir. Her isletme gibi Sirket’in esas amaci ortaklarima deger katmak, portfoyiin degerini
korumaya ve artirmaya calismaktir. Bu katma degeri saglayabilmek icin yiiksek getirili menkul
kiymetlere ve diger yatirim araglarina yatirim yapar, finansal piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin
geligmeleri siirekli izler ve portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir.

19 - FINANSAL ARACLAR
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini
degerlendirip gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir.
Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi
miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege
uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal aktifler:
Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin

O6nemsiz miktarda olabilecegi diistiniilerek defter degerlerine yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir menkul
kiymetlerin ger¢ege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal pasifler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal pasiflerin ger¢cege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.
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19 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degerleri ve kayith degerleri asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2011 31 Aralik 2010
Gercege Uygun Defter Gercege Uygun Defter
Degeri Degeri Degeri Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 5.013.913  5.013.913 8.838.692 8.838.692
Finansal yatirimlar 31.826.695 31.826.695 32.072.940 32.072.940

Nakit ve nakit benzerleri maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ger¢ege uygun degerlerinin
kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin O6nemsiz miktarda olabilecegi disiiniilerek defter
degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler igin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gdzlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
30 Eyliil 2011
Hisse senetleri 21.252.538 - -
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 10.574.157 - -
31.826.695 - -
31 Arahk 2010
Hisse senetleri 21.189.407 - -
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolari 10.883.533 - -
32.072.940 - -

20 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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